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Grand angle — Vinamilk et le lait vietnamien

En octobre dernier, la société de
gestion des capitaux et investissements
d’Etat (SCIC) annongait son intention
de vendre ses parts dans dix grandes
entreprises d’Etat, parmi lesquelles le
géant du lait Vinamilk. Peu apres, la
presse viethnamienne avait relayé
linformation d’'une offre de rachat de
45,1 % des parts de Vinamilk pour 4 Md
USD du groupe singapourien Fraser &
Neave (F&N). La nouvelle s’est avérée
étre fausse, F&N a nié avoir fait une
telle offre au début du mois de
novembre.

Le 27 novembre, plusieurs nouveaux
acheteurs potentiels se sont fait
connaitre. DC Developing Markets Strategies et Norges Bank, deux groupes affiliés au fonds
d’'investissement vietnamien Dragon Capital, ont respectivement exprimé leur souhait d’acheter
100 000 et 500 000 actions de Vinamilk, a raison de 123 000 VND/action. Un autre investisseur plus
étonnant s’est fait connaitre le méme jour : la société d’'investissement d’Etat (SIC) souhaite acquérir
500 000 actions, la SIC étant une filiale de la SCIC a l'origine de la vente. La participation de ces
groupes resterait cependant trés marginale dans le total de 1,2 milliard d’actions de Vinamilk.

Le Vietnam résiste pour I'instant — et au moins jusqu’en 2018, année au cours de laquelle entreront en
vigueur plusieurs traités de libre-échange, dont le TPP — a la qualification d’économie « de marché ».

L'opacité relative de son marché financier et le flou qui entoure I'actionnarisation des grands groupes
symbolisent bien cette résistance. Vinamilk présente d’excellents résultats et est I'un des groupes les
plus solides du pays, notamment grace a la situation de quasi-monopole (de fait) dont il bénéficie.
Pour garantir cette solidité, M. Nguyen Thien Nhan, membre du bureau politique du Parti et président
du Front de la Patrie, s’était fait le champion, en 2014, d’une loi sur le contréle des prix dans le secteur
du lait, loi qui lui avait permis, un temps, d’apparaitre comme un potentiel successeur de Nguyen Tan
Dung au poste de Premier ministre. Cette loi avait fait grincer des dents les concurrents étrangers de
Vinamilk.

Le Vietnam actionnarise et signe des accords de libre-échange, mais continue dans le méme temps
de protéger ses propres entreprises.
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Le traité de libre-échange VN-EU sera signé bient6t

Le Premier ministre Nguyen Tan Dung profitera de sa visite a Bruxelles début décembre pour signer le
traité de libre-échange entre le Vietnam et I'Union européenne (VN-EU), pour lequel un accord avait
été trouvé en aolt 2015. Ce traité n’entrera néanmoins en vigueur que début 2018, en raison des



procédures de ratification de I'Union européenne et de ses 28 Etats membres. Il n’est pas certain que
la ratification du TPP soit plus rapide, méme si cet accord ne compte que 12 pays signataires.

Taux d’inflation pour 2015
L’inflation s’est élevée a 0,34% en glissement annuel (g.a.) en novembre et a 0,58% au cours des
onze premiers mois de I'année 2015. Il s’agit de la plus faible progression depuis 14 ans (la cible
officielle reste fixée a 5%), qui s’explique principalement par la baisse des prix des produits
alimentaires (de la viande de porc notamment) et des transports. L’inflation sous-jacente est toujours
maintenue a 2,08% en g.a.

Simplification des démarches administratives pour | es investissements étrangers

Conformément au décret n°118/2015/ND-CP du 12 novem bre, les procédures d’enregistrement des
certificats d’investissements étrangers seront simplifiees a partir du 27 novembre. Les démarches
pourront, sous certaines conditions, étre menées par les investisseurs eux-mémes auprés des
autorités compeétentes, qui devront donner une réponse sous quinze jours. En 2015, plusieurs
tentatives de réformes administratives et juridiques ont visé a faciliter les investissements étrangers au

Vietnam.

Politique

Premiére visite d’un Président vietnamien en Allema  gne depuis sa réunification

Le Président de la République Truong Tan Sang a effectué une visite officielle en Allemagne du 24 au
26 novembre, sur invitation de son homologue allemand. C’est la premiére visite officielle d'un
Président vietnamien depuis la réunification de I'Allemagne. Cette visite marque également le 40éme
anniversaire des relations diplomatiques entre les deux pays.

Société

Article 37 du code civil : le changement de sexe es  t maintenant reconnu

L’article 37 du code civil sera modifié suite a 'avis favorable de I’Assemblée nationale, rendu le 24
novembre, sur le changement de sexe dans I'état-civil. Les personnes transsexuelles pourront suivre
une procédure administrative pour que leur nouvel état-civil soit reconnu, ainsi que pour changer de
nom. La date d’entrée en vigueur de cette mesure n’'a pas été rendue publique. Le Vietham compte
parmi les pays d’'Asie les plus progressistes quant aux droits des communautés LGBT.

Exercice de lutte contre les incendies : circulatio n perturbée dans le centre-ville

En raison d’'un exercice entrainement a la lutte contre les incendies rue Dong Khoi dans le premier
arrondissement, le centre-ville a été fermé a la circulation entre 8h et 10h le 26 novembre, et le sera a
nouveau le 28 novembre. C’est le premier exercice de cette ampleur au Vietham. Il réunira plus de
2000 participants, dont 700 pompiers, qui tenteront de répondre au scénario catastrophe d’'une
explosion dans les sous-sols du centre-ville.

La hausse des frais hospitaliers ajournée

Le ministére de la santé a décidé de d’ajourner la hausse des tarifs hospitaliers initialement prévue
pour novembre 2015. La faible participation a I'assurance sociale a été pour beaucoup dans cette
décision : plus de 10 provinces enregistrent un taux de participation a I'assurance maladie volontaire
inférieur a 60%. La révision a la hausse des frais hospitaliers devrait néanmoins étre appliquée
courant 2016.



